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ECONOMIA VASCA

La recuperacion econdémica interna-

Prosigue la lenta recupe- cional en 2003 se produce a un ritmo mas
racion de la economia inter- contenido del esperado, a pesar de que en
nacional este afo comienzan a despejarse parte de las

incertidumbres que condicionaban su evolu-
cion. La parcial resolucion de las tensiones
geopoliticas, la menor volatilidad de los mer-
cados bursatiles y el incipiente crecimiento
economico en algunos de los paises desarro-
llados han impulsado esta tendencia. La eco-
nomia de EEUU crece a un ritmo considerable
y para el conjunto de 2003 se situara en el
2,9%, aunque todavia subsisten dudas sobre
su capacidad para mantener el ritmo de los
Ultimos trimestres. En la Eurozona también se
detectan sintomas de recuperacion si bien a
una velocidad mucho mas reducida; de hecho,
su crecimiento en 2003 sera de apenas el
0,4%, pero ya paises como Francia o Alemania
mejoran sus expectativas tal como se refleja
en sus indicadores de confianza. No obstante,
si se sigue haciendo patente la fuerte revalori-
zacion del euro respecto al dolar puede quedar
limitada la iniciada recuperacion de la econo-
mia europea por la dificultad de crecimiento de
sus exportaciones.
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La economia espanola fi-
nalizara el afio con un alza en
torno al 2,3%

El crecimiento de Ila eco-
nomia vasca se refuerza con
un aumento del 2,1%

La situacién de la indus-
tria, aunque presenta el cre-
cimiento mas bajo, es mejor
que en 2002

La economia espanola en 2003 pre-
senta unas tasas de crecimiento ligeramente
crecientes, y posiblemente cerrara el conjunto
del afio con un alza del 2,3%, tres décimas
superior al del afio pasado y casi dos puntos
superior a la de la Zona Euro. La consecucién
de este crecimiento esta siendo posible, fun-
damentalmente, por la aportacion del consumo
de los hogares y por la buena evolucion del
sector de construccion, ya que otros elementos
importantes, como la inversion de bienes de
equipo, se muestran aun debilitados y la indus-
tria no termina de asentar su recuperacion.

El crecimiento de la economia vasca
se ha reforzado ligeramente alcanzando una
tasa de aumento para el conjunto de 2003 del
2,1%, con un avance de cuatro décimas res-
pecto a la variacion del afio anterior. Esta evo-
lucion se basa en la ligera aceleracion del cre-
cimiento de la industria, que sigue, no obstan-
te, teniendo la tasa mas baja, en la estabilidad
del sector servicios y en cierta pérdida de di-
namismo del sector construccion, que sigue
registrando el ritmo mas elevado. La demanda
interna ha mejorado suavemente y la exterior
mantiene una evolucién con incrementos redu-
cidos y hasta ahora mas contenida que la re-
gistrada en 2002.

El crecimiento de la industria, aunque
todavia reducido, del 1,3% en el conjunto de
2003, ha superado al del afio anterior. A lo
largo del afo las oscilaciones han sido mini-
mas aunque manifestando una tendencia le-
vemente creciente. El Indicador de Confianza
de la Industria se muestra plano y refleja la
dificultad de la consolidaciéon de las expectati-
vas de crecimiento; en los ultimos meses la
ligera recuperacién de la cartera de pedidos y
la reduccion de los stocks de productos termi-
nados se contraponen con las poco favorables
perspectivas de la produccion. El rasgo mas
caracteristico de la evolucién del indice de
Produccion Industrial en 2003 ha sido el de su
cambio de tendencia, que ha supuesto pasar
de un valor ligeramente negativo a otro leve-
mente positivo. De hecho, el crecimiento acu-
mulado de los diez primeros meses del afio
asciende al 0,7%.
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El sector de la construc-
cion pierde dinamismo

El sector de servicio
mantiene su trayectoria de
suave crecimiento

El consumo mantiene su
nivel con altibajos

Por destino econémico de los bienes, el
sector de bienes intermedios alcanza tasas
positivas de crecimiento, mientras que las va-
riaciones de bienes de consumo y de inversion
han sido a la baja.

La progresion de la construccion se
ha desacelerado en 2003, alcanzando para el
conjunto del afo una tasa en torno al 4%, por-
centaje que no obstante es el mas elevado de
los sectores productivos. A la reduccion de las
viviendas terminadas se suma el menor creci-
miento de la obra publica. En esta linea ha
evolucionado también la ocupacion del sector,
que crece con menor intensidad que en 2002.

Los servicios mantienen relativamente
estable su progresién; de hecho, estimamos
que su crecimiento medio en 2003 ha sido si-
milar al 2,3% del afio anterior, lo que le hace
ser el sector con crecimiento intermedio entre
los sectores productivos no agrarios. Segun la
encuesta de las Camaras, el Indicador de Con-
fianza del Comercio Minorista prosigue en su
trayectoria de suave crecimiento. Las activida-
des de ocio-turismo mantienen un alza que
sigue siendo inferior al de 2002; el aumento de
las pernoctaciones en los diez primeros meses
del afo ha sido de un 3,9%. Mientras que el
transporte maritimo de mercancias ha crecido
frente a la estabilidad de 2002, el aéreo de
mercancias disminuye hasta octubre en un
6,3% cuando un ano antes registraba incre-
mento. El sector continlia siendo el mayor ge-
nerador de empleo, pero a un ritmo inferior al
del ano anterior.

El consumo mantiene su tasa de cre-
cimiento con ligeros altibajos, la creacion de
empleo actua positivamente, beneficiandose
también dltimamente de la contencién de las
alzas de los precios. Ademas las expectativas
de los consumidores, recogidas en el Indicador
de Confianza, mejoran en comparacion con la
situacion a principios del presente afio. La ma-
triculacion de vehiculos pasa a registrar incre-
mentos en los ultimos meses, aunque en el
conjunto de enero-octubre aun sufra una dis-
minucion de apenas una décima.
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Ligera recuperacion de la
inversion

La trayectoria de los pre-
cios continda incidiendo ne-
gativamente en la evolucién
econoémica

El comercio exterior
pierde fuerza

La inversidn se recupera ligeramente,
aunque mostrando todavia signos de debili-
dad. La realizada en construccién pierde fuer-
za en paralelo al menor crecimiento del sector.
La realizada en bienes de equipo pasa a tener
signo positivo, aunque parece concentrarse en
la inversion en reposicion. La nueva inversién
aun se ve contenida, tal y como se refleja en la
Encuesta de Perspectivas Empresariales
realizada anualmente por las Camaras Vascas.
Esta suave mejoria se refleja en el aumento
de las importaciones de este tipo de bienes,
que han pasado a presentar crecimientos
cuando en 2002 eran negativas; también el
indice de Produccién Industrial recorta su des-
censo y la matriculaciéon de vehiculos de carga
aumenta en un 9,5% hasta octubre (-11,8% en
enero-octubre 2002).

La trayectoria de los precios continua
siendo poco favorable; sigue teniendo una in-
cidencia negativa en al evolucién econdmica.
Los precios al consumo en la C.A. Vasca no
logran moderar su tasa interanual, que se
mantiene en el 2,7% en noviembre, con una
evolucion paralela a la media estatal, y un va-
lor inferior en una décima. Los precios indus-
triales recortan su crecimiento, pero de forma
exclusiva por la evolucion de los precios de la
energia en los ultimos meses. La reduccion es
menos palpable en la C.A. Vasca, con una
tasa interanual del 1,3% en octubre, el doble
que la media estatal.

Las compras y ventas en el exterior
pierden fuerza en el tercer trimestre de 2003,
con evolucion desfavorable en comparacion
con la seguida un afio antes. Las exportacio-
nes registran un descenso del 4,8% en tasa
interanual, mas acentuado, del -7%, si se ex-
cluyen los productos energéticos. Consecuen-
temente en enero-septiembre la tasa interanual
se recorta al 2,4%; sin productos energéticos
la tasa pasa a ser de apenas el 1%, en este
caso con una evolucién mas contenida que la
ya reducida de 2002. En este periodo el mayor
crecimiento, también bajo, corresponde a bie-
nes intermedios, con practica estabilidad en los
de consumo y notable descenso de los de ca-
pital. Asimismo, las importaciones moderan
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Ocho de cada cien vas-
cos estan desempleados

En 2004 se consolidara la
recuperacion de la economia
internacional

La economia espanola
crecera un 2,8%

El crecimiento economi-
CcOo vasco se situara en torno
al 2,7%

notablemente su incremento interanual trimes-
tral, hasta el 2,9%, que incluso pasa a ser lige-
ramente negativo, -0,4% en productos no ener-
géticos, proporciones muy inferiores a las re-
gistradas hace un afio. En enero-septiembre la
tasa interanual alcanza el 5,2%, 5,6% los
productos no energéticos, cuando en igual
periodo de 2002 se producia un ligero descen-
so. En estos meses el mayor empuje se regis-
tra en bienes intermedios, con aumento algo
mas moderado de los de consumo y los de
capital, los tres con mejor trayectoria que la
negativa de hace un afo.

Segun los datos de la Encuesta de Po-
blacion Activa del Eustat, en el tercer trimestre
de 2003 de cada cien vascos en disposicion de
trabajar poco mas de 8 se encontraban en si-
tuacién de desempleo. Esta cifra mejora en
apenas una décima la tasa del tercer trimestre
del pasado afo aunque disminuye en un punto
la del primer trimestre de 2003, situandose tres
puntos por debajo de la tasa del conjunto del
Estado. El total de la poblacion ocupada en la
C.AVasca ascendi6 a 905.000 personas,
10.500 mas que en el mismo periodo de 2002.

Las perspectivas para el 2004 apun-
tan la consolidacion de la recuperaciéon de la
economia internacional aunque quizds a un
ritmo mas moderado que el que se venia
anunciando. Las previsiones de crecimiento
para EEUU situan su crecimiento en el 4,2%.
En la Eurozona el aumento sera bastante mas
reducido y alcanzara el 1,8%.

Las estimaciones de crecimiento para
Espafa sefalan una tasa del 2,8% para 2004,
aunque bien pudiera rebasarse ligeramente
esta cifra.

Las previsiones de crecimiento de la
economia vasca para 2004 se situan préoximas
a las de Espana, quizas alguna décima inferior
lo que nos situaria en el 2,7%. La recuperacion
afectara favorablemente al sector industrial
vasco que duplicara su ritmo de crecimiento en
una orquilla del 2,5 al 3%; el sector construc-
cion volvera a recortar su progresion y el de
servicios ampliara ligeramente su tasa de ele-
vacion alrededor del 2,5%.
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Las expectativas de las
empresas vascas para 2004
mejoran apreciablemente

La encuesta anual de Perspectivas
Empresariales de las Camaras Vascas apunta
en la misma direccién. Las expectativas de las
empresas vascas para 2004 mejoran aprecia-
blemente, con una progresién similar a la esta-
tal y bastante por encima de la europea. Esta
mejora se asentara mas en la aceleracion de la
progresion de la industria que de los servicios,
con un sector de construccion que perdera
empuje. El mercado interior avanzara, pero el
mayor tiréon correspondera a las exportaciones.
La creacion de empleo tardara en producirse y
las intenciones de inversidn se recuperaran,
pero alejadas de los valores alcanzados en
2001 y anos anteriores.
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Continua siendo la ausencia de
variacién el factor mas significativo de
la evolucion del Indicador de confianza
de la Industria Vasca que elaboramos
desde las Camaras de Comercio. En el
quinto bimestre, el indicador ha expe-
rimentado un ligero repunte, que ha
llevado al indice centrado a recuperar
el nivel que habia perdido en los dos
bimestres anteriores. A ello ha contri-
buido el mejor comportamiento de la
cartera de pedidos y la reduccion en el
nivel de los stocks de productos termi-
nados. En su contra han evolucionado
las perspectivas, a corto plazo, de la
produccién en retroceso.

Se esta logrando mantener un
crecimiento de la actividad industrial de
Euskadi de escasa dimension, aunque
de signo positivo. Acumulado al mes de
octubre este crecimiento, medido a
través del indice de Produccién Indus-
trial corregido de dias laborables, es
del 0,7 por ciento, porcentaje reducido
pero positivo en comparacion con el
descenso del 1 por ciento que registra-
ba, de forma también acumulada, en
igual mes de octubre del pasado afo
2002. En Espana el incremento, hasta
octubre, ha sido algo superior, del or-
den del 1,3%, manteniéndose, por con-
siguiente, un ligero diferencial desfavo-

rable para la Comunidad Vasca.

Asistimos por tanto a una recu-
peracion de la actividad industrial, pero
que debido a su baja intensidad no
permite todavia hacer afirmaciones
taxativas en cuanto a su consolidacion
definitiva a corto plazo.

Por lo que a los Territorios His-
téricos de la Comunidad Vasca se re-
fiere, el Indice presenta, acumulado a
octubre, tasas de crecimiento que se
mantienen positivas en Bizkaia, 1 por
ciento, y Gipuzkoa, 1,3 por ciento,
mientras que Alava, quizas, como ya
apuntabamos en nuestro anterior in-
forme, con un sistema industrial mas
afectado por la evolucién de los merca-
dos exteriores, experimenta un retroce-
so del 0,9 por ciento .

Considerando el destino eco-
noémico de los bienes, en los diez pri-
meros meses del afo, solo presenta
tasas de crecimiento el sector fabrican-
te de bienes intermedios, del orden del
1,8 %. A la baja ha evolucionado el
sector de bienes de equipo, -1,1 por
ciento, y algo mayores el de bienes de
consumo, con un retroceso del 2,1 por
ciento.

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE COYUNTURA

INDUSTRIAL
2002 2003 \
IVBim. VBim. ViBim. [Bim. IIBim. [lIBim. IVBim. V Bim.
Indicador de confianza 2 -10 -9 -10 -9 -10 -11 -8
Produccion -26 33 -22 6 0 16 -30 28
Cartera de pedidos total -26 -21 -33 -28 -32 24 -34 17
Stocks de productos fabricados -1 6 11 9 12 17 1 7
Ventas interiores -25 18 -29 -3 -2 8 -33 17
Ventas exteriores -27 22 -20 -1 -14 2 -26 10
Precios de venta -2 -3 -5 16 4 -12 -9 -10
Utilizacién de la capacidad productiva 82 82 83 82 82 83 82 83
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Observando la trayectoria de los
sectores industriales, continda con un
ligero crecimiento la industria manufac-
turera, con actividad creciente en los
sectores de Textil y confeccion, Refino
de petréleo y Caucho y plastico, fun-
damentalmente. Retrocesos se dan en
la industria fabricante de Cuero y cal-
zado, la No metdlica y la de Otras ma-
nufacturas. Ligeras variaciones, aun-
que a la baja experimenta la Metalur-
gia, la de Material eléctrico y la de
Transporte.

En la media de los cinco prime-
ros bimestres del ano, el porcentaje de
utilizacion de la capacidad productiva
se ha reducido en casi un punto, 0,8
décimas, recuperando en este ultimo
bimestre la cota de 83 por ciento. Las
previsiones para el tramo final del afio y
comienzos del proximo sefalan un
suave crecimiento en la utilizacién de la
capacidad para producir, que se eleva-
ra hasta el 85 por ciento y que se en-
cuentra apoyada por la reducida infrau-

tilizacion del sector fabricante de bie-
nes de equipo.

En el quinto bimestre, la cartera
de pedidos industriales ha logrado el
nivel mas aceptable de lo que llevamos
de afio, mejorando también el valor
alcanzado en el mismo bimestre de
hace un afo. De forma neta ha
quedado por debajo de la cota
considerada como adecuada, en el 17
por ciento de los casos. Esta mejoria
se ha manifestado tanto en la cartera
procedente del mercado interior como
exterior.En lo que llevamos con datos
conocidos de la segunda mitad del afio,
hasta el quinto bimestre, el nivel de los
stocks de productos fabricados ha
interrumpido la trayectoria de elevacion
manifestada en la primera mitad y lo ha
reducido a un saldo positivo del orden
de solo un 7 por ciento. Los ultimos
datos indican que los stocks de
productos fabricados suponen 26 dias
de produccion.

POBLACION OCUPADA EN LA INDUSTRIA (EPA)

2002 En miles
Il Trim. 254,2 260 —
[V Trim. 253,6 255 mel=1bikl
2003 ;ig ~ T
| Trim. 2556 o | | IRIRIRIRI
Il Trim. 257,1 235 | I l IRIRIRINI
[l Trim. 257,2 230 | i IRIRININI
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R e e e
1999 2000 2001 2002 2003

Después del bache estacional bien las ventas del mercado nacional

Vil

que las ventas experimentan en los
meses de julio y agosto, en el quinto
bimestre han continuado la trayectoria
de elevacién que ya tuvieron entre ma-
yo y junio. Su incremento ha sido com-
partido con apreciable intensidad tanto
en el mercado interior como externo, si

han sido algo mas acusadas. El Valor
provisional total de las exportaciones
realizadas desde la Comunidad Aut6-
noma Vasca desde enero hasta agosto
incluido han sido por un valor de 7.633
millones de euros, cifra que comparada
con lo valores definitivos de los mismos
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meses de hace un afio supone un in-
cremento del 0,72 por ciento.

Para los dos ultimos meses del
afio y comienzos del préximo, las pre-
visiones empresariales manifiestan
escasas variaciones. Asi, es previsible
un mantenimiento de la produccién,
una pequefa reduccion de la cartera de
pedidos y las ventas y un descenso
algo mas consistente en el empleo.

A lo largo de casi todos los
bimestres del ano, todavia el sexto no

ha finalizado, ha tenido Ilugar un
constante goteo de supresion neta de
puestos de trabajo entre las empresas
industriales vascas que han dado
respuesta a nuestra consulta. En el
conjunto de los diez primeros meses, la
reducciéon de empleo se ha elevado
hasta los 387. Similar trayectoria se
percibe de la evolucién de la Encuesta
de Poblacién que elabora el Eustat, en
la que sin embargo en el tercer
trimestre se sefala una interrupcion de
la destruccién de empleo industrial.
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CONSTRUCCION

En el conjunto de los nueve
primeros meses del afo, la licitacion
oficial, hecha publica por SEOPAN,
presenta un crecimiento del 5,8%, va-
riacion positiva que yuxtapone una re-
duccion del 12% en la edificaciéon y un
aumento del 22% de la obra civil. El
principal componente de la licitacion,
un 78% corresponde a realizaciones
hechas por la Administracion Local del
Pais Vasco, que las ha reducido en un
2%. Atendiendo a la informacién que
trimestralmente facilita la Encuesta Co-
yuntural de la Construccién que elabora
el Eustat, asistimos a una continua re-
duccion en el crecimiento de la activi-
dad del sector de la construccion, que
en el conjunto del primer semestre ha
limitado su crecimiento a un 1 por cien-
to. Por subsectores, el de edificacion
presenta tasas positivas semestrales
del 3,3 por ciento, gracias a la edifica-
cion en viviendas familiares, mientras
que la obra civil se ha reducido un 4,1
por ciento, a pesar del alza del 18,3 por
ciento e la construccién de carreteras y
similares.

Disponiendo solamente de los
datos de construccion de viviendas del

primer semestre del 2003 referidas a
las de proteccion oficial y sociales, se
ha producido un incremento en las ini-
ciadas del orden del 14por ciento. Por
su parte la terminacion de viviendas se
ha reducido en un 10 por ciento. En lo
que a las libres se refiere, en estos me-
ses se han reducido las terminadas a
casi la mitad, un 40 por ciento han dis-
minuido.

El consumo de cemento en el
Pais Vasco acumulado hasta el mes de
agosto ha experimentado un crecimien-
to del 5,1,1 por ciento, notable eleva-
ciéon que no obstante lleva una trayec-
toria en el ano de paulatina reduccién.

La evolucion de la poblacion ocu-
pada en la Construccion hasta el tercer
trimestre del 2003, que es el ultimo
para el que disponemos de datos, ha
sido al alza segun la PRA , de forma
que el incremento interanual ha sido
del 7 por ciento. En cifras absolutas se
encontraban ocupados en ese momen-
to en la construccion un total de 89.500
personas.
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Observando la trayectoria dl in-
dicador de confianza centrado del co-
mercio del Pais Vasco de los ultimos
bimestres, se percibe una paulatina
mejoria en la actividad comercial mino-
rista, la cual, en el cuarto y quinto bi-
mestre ha experimentado una mejoria
gracias a la recuperacién de las pers-
pectivas de venta de ambos periodos.

Segun el indice General de
Ventas elaborado por el Eustat el in-
cremento acumulado de las mismas, en
términos reales, al tercer trimestre es
del 2,3%. De esta variacién, un alza del
2,9% es la que ha tenido el comercio
minorista, gracias al incremento del
5,6% atribuible al tercer trimestre. El
desglose del crecimiento hasta sep-
tiembre segun el tipo de comercio im-
puta un alza del 3,2% al comercio tra-
dicional y del 2,3% al no especializado,
es decir al logrado por las medianas y
grandes superficies.

Hasta el mes de octubre inclui-
do, la actividad turistica del Pais Vasco
ha experimentado un alza del 4,2 por
ciento en el apartado referente a la
entrada de viajeros, siendo el porcenta-
je que corresponde a sus pernoctacio-
nes, también de un alza, del orden del

3,9 por ciento. No obstante, estas tasas
de variacion son menores que las que
se registraban hace un afio

De enero a octubre, se ha pro-
ducido un ascenso en el trafico de mer-
cancias realizado a través de los puer-
tos de Bilbao y de Pasajes, que respec-
tivamente podemos cifrar en el 9 y 12
por ciento. Por lo que al trafico aéreo
se refiere, el este mismo periodo la
situacién ha sido similar en cuanto a los
pasajeros, pero la contraria, es decir en
retroceso en cuanto a las mercancias
transportadas, situacién que, con ma-
yor o menor intensidad ha sido compar-
tida por los tres aeropuertos sitos en el
Pais Vasco.

Ha continuado en el tercer tri-
mestre la trayectoria de crecimiento de
la ocupacion en el sector de los Servi-
cios. En relacion a la situacion de un
afno antes, considerando los datos faci-
litados por las dos encuestas, PRA'y
EPA ,sus respectivos porcentajes de
crecimiento son del 1,7 y 5 por ciento.
Como ya sefalabamos en nuestro co-
mentario anterior, las cifras alcanzadas
en el tercer trimestre suponen los valo-
res absolutos mas elevados alcanza-
dos por la ocupacién en los Servicios.

2002 En miles
[l Trim. 532,7
IV Trim. 536,4

2003
| Trim. 530,0
[l Trim. 545,6
[l Trim. 559,4

580

560

540

520

500
480

460 -
440 -

420
1999

EUSKAL HERRIKO ABAGUNE ETA ESTATISTIKA BULETINA




X

COMERCIO EXTERIOR

Los resultados negativos del
comercio exterior vasco en el tercer
trimestre de 2003 evidencian que el
estancamiento en las economias de
nuestros principales clientes ha llegado
a afectar a las exportaciones vascas
que habian mantenido una evolucion
positiva en la primera parte del afio. No
obstante, en el conjunto de los prime-
ros nueve meses de 2003 las exporta-
ciones de la C.A. de Euskadi presentan
un aumento del 2,4%, mientras que las
importaciones muestran un compor-
tamiento mas expansivo alcanzando en
5,2%.

El total del comercio exterior
vasco en los tres primeros trimestres
del ano se situé en 16,2 millones de
euros, de los cuales 8,6 millones co-
rresponden a las ventas exteriores y
7,6 millones a las importaciones. Estos
datos determinan que el saldo comer-
cial presente un valor positivo de
974.118 euros, un 15,2% inferior al del
afo anterior. En la misma linea la tasa
de cobertura también muestra una
disminuciéon en su valor al situarse en
un 112,8% en los primeros meses de
2003, cuando en el mismo periodo de
2002 alcanzaba un 115,8%.

COMERCIO EXTERIOR DEL PAIS VASCO ‘

Exportaciones Importaciones
Miles euros % incr. Miles euros % incr.
2001 enero-setiembre 8.603.319 -0,2 7.322.418 1,2
2002 enero-setiembre 8.395.578 2,4 7.246.362 -1,0
2003 enero-setiembre 8.594.858 24 7.620.740 52

Fuente: EUSTAT en base a los datos de la Direccion General de Aduanas.

El comercio exterior de produc-
tos energéticos presenta unas tasas de
crecimiento notablemente mas eleva-
das en las exportaciones (35,2%) y
mas moderadas en las importaciones
(2,9%). Por el contrario, las exportacio-
nes no energéticas aumentan unica-
mente un 1,1% mientras que las impor-
taciones sin productos energéticos lo
hacen en un 5,8%.

Por sectores, el mantenimiento
de la evolucion positiva esta practica-
mente soportado por el buen compor-
tamiento del sector de “maquinaria y
aparatos” con un incremento del 6,9%,
“otros  productos  manufacturados”
(20%), “metales comunes y sus manu-
facturas” (2,4%) y “alimentacion y bebi-
das” (9,2%), mientras que disminuyen
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en torno al 20% “madera y muebles” y
“textil, vestido, piel y calzado” y poco
mas del 7% “material de transporte” y
“minerales no metalicos, ceramica, vi-
drio y cemento”.

En cuanto a las importaciones,
sobresalen los incrementos de “metales
comunes y sus manufacturas” (14,4%)
y “quimica, caucho vy plasticos”
(12,7%).

Por areas geograficas, durante
el tercer trimestre de 2003 las exporta-
ciones a la Unién Europea han experi-
mentado un retroceso del -6,8%,
habiéndose reducido las ventas de
nuestros productos en Francia (-6%) y
Alemania (-9,5%), nuestros principales
clientes. No obstante, para el conjunto



de los nueve primeros meses del afo,
las exportaciones a la Union Europea
presentan un incremento del 4,4%, con
un crecimiento del 2,4% en Francia, del
3,5% en Alemania, del 13,1% en ltalia 'y
del 0,6% en el Reino Unido.

Por Territorios, tanto Bizkaia
como Gipuzkoa aumentan sus exporta-
ciones por encima de la media vasca,
concretamente, en un 4,3% y 5,4%,

respectivamente. Por el contrario, en
Alava tiene lugar una reduccién en un —
4,1%. Las importaciones, por su parte,
aumentan en un 6,8% en Gipuzkoa, en
un 5,8% en Bizkaia y en un 1,1% en
Alava. Los resultados para lasa expor-
taciones no energéticas son practica-
mente idénticos para Alava y Gipuzkoa,
y reducen apreciablemente la tasa de
crecimiento para Bizkaia (1%).
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TRANSPORTE

A lo largo de los diez primeros portadas en contenedores presentan
meses de 2003 el trafico de mercanci- una progresion mas moderada, con un
as en los puertos del Pais vasco ha incremento del 1,8%.
aumentado en un 9,2% con respecto al
mismo periodo de 2002. Esta evolucién El numero de buques que utili-
contrasta con la correspondiente a ene- zaron el puerto bilbaino fue de 2.872,
ro-octubre de 2002 que registré una 178 menos que en enero-octubre de
disminucion en su conjunto del —1,2%. 2002.

El Puerto de Bilbao alcanzé los Por lo que se refiere al Puerto
22,7 millones de toneladas transporta- de Pasajes, el trafico total de mercan-
das en los diez primeros meses del cias también presenta una evolucion
afo, lo que en términos relativos supo- positiva con un crecimiento del 12,5% a
ne un aumento del 8,6% con respecto lo largo de los diez primeros meses del
al periodo enero-octubre de 2002. Tan- afio, lo que en términos absolutos su-
to las mercancias cargadas como des- pone un aumento de 543.000 toneladas
cargadas evolucionan favorablemente, sobre los 4,3 millones movidos en ene-
pero son las segundas las que por su ro-octubre del pasado afo.
volumen condicionan la evolucién ge-
neral. Asi, las mercancias descargadas Es destacable que el volumen
pasan de 15,2 millones de toneladas en de mercancias cargadas aumentd en
enero-octubre de 2002 a 16,5 millones un 35,4%, alcanzando casi 1,1 millones
en el mismo periodo de 2003, con un de toneladas. Las cargadas, por su
incremento del 8,2%. Las mercancias parte, aumentaron en un 7,3%. El nu-
cargadas, por su parte, pasan de 5,7 mero de buques también aumentd
millones a 6,2 millones con un incre- (6,1%) pasando de 1.346 a 1.428.

mento del 9,6%. Las mercancias trans-

TRAFICO DE MERCANCIAS EN LOS PUERTOS
DE BILBAO Y PASAJES

Cargadas Descargadas Total

Miles Tm. % Incr. Miles Tm. % Incr. Miles Tm. % Incr.
2001 enero-octubre 6.983 0,3 18.585 04 25.568 0,2
2002 enero-octubre 6.472 1,3 18.793 11 25.264 -1,1
2003 enero-octubre 7.301 12,8 20.301 8,0 27.602 9,2
Por otra parte, la evolu- nas, lo que representa un incremento
cion del transporte aéreo en la Comu- del 13,1% en relacién a igual periodo
nidad Auténoma Vasca durante los diez del afo pasado. El aumento viene fun-
primeros meses de 2003 ha presentado damentado tanto por el crecimiento de
una linea ascendente ya que el numero pasajeros de vuelos regulares (12,8%)

de pasajeros que utilizaron los tres ae- como los de los vuelos charter (18%).

ropuertos totalizaron 2.704.455 perso-
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Analizando los aeropuertos, el
trafico total de pasajeros en el Aero-
puerto de Bilbao-Loiu fue de
2.388.144, un 14,8% mas que un afo
antes, una cifra que ya permite anun-
ciar la consecucion del record de pasa-
jeros en el presente afio. Un total de
36.814 vuelos (3.644 mas que en 2002)
utilizaron las instalaciones aeroportua-
rias bilbainas.

Los pasajeros de los vuelos re-
gulares (que suponen un 92% del total)
se incrementaron en un 14,7% -en tér-
minos absolutos 283.893 personas-
mientras que los que volaron en charter
aumentaron en un 16,5%.

El Aeropuerto de Hondarribia
vio incrementar su trafico de pasajeros
en un 2,5% a lo largo de los diez prime-
ros meses del afo en comparacién con
igual periodo del afio pasado. El incre-
mento de pasajeros fue también del
2,5% y de 5.547 personas en vuelos
regulares, mientras que los usuarios de
vuelos charter, que apenas sobrepasan
el millar, disminuyen ligeramente (-

2,5%). Los vuelos totales registrados
también se incrementaron, pasando de
7.029 a 7.539, es decir, un 7,2%.

Por su parte, el Aeropuerto de
Foronda vio disminuir su numero de
vuelos a lo largo de enero-octubre de
2003 en 214 (un —1,9%) con respecto
al mismo periodo de 2002. En cuanto a
los pasajeros, su trafico permanecio
bastante estable, con incremento del
0,9%, lo que supone 713 personas
mas. Los vuelos regulares son los que
presentan una peor evolucién, con una
disminucion del —22,9%, lo que supone
una pérdida de 9.338 pasajeros. Por el
contrario, los usuarios de vuelos char-
ter aumentan de un modo destacado
(23,6%) ganando 9.708 pasajeros.

Los tres aeropuertos muestran
descensos en el transporte de mercan-
cias. De modo que, en su conjunto, se
pasa de 38,7 millones de kilos en los
primeros diez meses de 2002 a 36,2
millones en el mismo periodo de 2003,
lo que supone una disminucion del —
6,3%.

MOVIMIENTO DE PASAJEROS EN LOS AEROPUERTOS VASCOS

Regular Charter Otros Total
miles % incr. miles % incr. miles % incr. miles % incr.
2001 enero-octubre 2.279.522 0,9 184.189 -0,2 14.004 59 | 2477715 0,8
2002 enero-octubre 2.189.823 -39 190.548 34 9.860 -296 @ 2.390.331 -35
2003 enero-octubre 2.469.971 12,8 224,773 18,0 9.711 1,3 2704455 131
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La creacion de nuevas empre-
sas durante los nueve primeros meses
de 2003 en la Comunidad Auténoma
Vasca se ha estancado al haber alcan-
zado la cifra de 3.526 compafias, cua-
tro mas que en el mismo periodo de
2002. No obstante, el capital medio
aportado por estas sociedades se situd
en 312.158 euros, casi el doble que el
afo pasado.

Por sectores, como suele se
habitual, es el sector servicios en el
que se han creado un mayor numero
de sociedades (72,1% del total), co-
rrespondiendo un 9,5% a la industria,
un 17,3% a la construccién y el restan-
te 1% al sector primario.

Los subsectores que muestran
un mayor dinamismo son los que en-
globan las “actividades inmobiliarias y
los servicios a las empresas” con 1.001
nuevas sociedades y el subsector de
“comercio y reparacion” con 801 nue-
vas companias. También hay que des-
tacar las 610 empresas creadas con
actividades relacionadas con el sector
de la construccion y las 324 industrias
manufactureras.

Por Territorios, Bizkaia ha sido
el que ha presentado una mayor capa-
cidad para crear nuevas empresas a lo
largo de los nueve primeros meses del
afo. Asi, a lo largo de este periodo, se

crearon en dicho Territorio un total de
2.012 nuevas empresas, cifra que, en
términos absolutos, supone un incre-
mento en 40 nuevas sociedades sobre
la cifra de los primeros nueve meses de
2002 y, en términos relativos, un creci-
miento del 2%. Este incremento en el
numero de empresas también se ve
reflejado, aunque en mayor proporcion,
en el capital aportado por las mismas.
De este modo, si en enero-setiembre
de 2002 fueron 158.269 euros, en los
mismos meses de 2003 la cifra ascien-
de hasta los 404.125 euros.

Por el contrario, tanto en Alava
como en Gipuzkoa la tasa de creci-
miento en la creacién de empresas ha
sido negativa. Concretamente, en Ala-
va la disminucién es del —1%, situan-
dose en 474, lo que supone cinco em-
presas menos que en los primeros
nueve meses de 2002. En Gipuzkoa la
disminucion fue del —2,9%, con 1.040
empresas (31 menos que el afio ante-
rior). En cuanto al capital aportado,
éste ascendié a 60,8 millones de euros
en Alava, duplicando la cifra de un afio
antes, y situando en capital medio en
128.197 euros. En cambio en Gipuzkoa
la cifra de capital aportado por las em-
presas creadas ha sido ligeramente
inferior (casi 4 millones de euros me-
nos) alcanzando el capital medio un
valor de 218.080 euros.
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El tercer trimestre de 2003 pre-
sentaba para la Comunidad Auténoma
de Euskadi, segun la Encuesta en Re-
lacién con la Actividad elaborada por el
Eustat, una poblacién activa de
984.800, lo que representa un aumento
en 10.100 personas con respecto al
mismo periodo de 2002.

Este aumento de la poblacion
activa vasca viene originado por el im-
portante incremento en el niumero de
empleados, mientras que los desem-
pleados disminuyen ligeramente.

Asi, para el conjunto de nuestra
Comunidad la cifra de parados dismi-
nuyo, con respecto al tercer trimestre
de 2002, en un —0,6%, lo que supone
500 personas menos. La tasa de paro
vasca se situaba el finalizar setiembre
en un 8,1%, apenas una décima por
debajo de la alcanzada en el mismo
trimestre de 2002, aunque un punto
inferior a la del primer trimestre del pre-
sente afio.

Por otra parte, aunque en térmi-
nos relativos el numero de ocupados
unicamente se incrementé en un 1,2%,
este porcentaje supone un aumento en
el empleo en 10.500 personas con res-
pecto a la cifra que la PRA ofrecia para
el tercer trimestre de 2002.

Por sectores econdmicos, la
industria es donde se ha perdido em-
pleo, ya que en el periodo de un afo
pasé de ocupar a 253.800 personas a
248.100, lo que supone una disminu-
cion del —2,2%. La poblacion parada en
este sector aumenta en un 15,5%, de
modo que la tasa de paro de la indus-
tria se situa en el 7,4%.

En el sector de la construccion
aumenta la cifra de ocupados. De este

modo, el numero de personas que tra-
bajan en este sector en el tercer trimes-
tre de este ano alcanzaba la cifra de
89.500 personas, lo que en términos
relativos supone un aumento del 7%.
La cifra de parados de este sector tam-
bién aumenta (7,8%), situandose la
tasa de paro de la construccién vasca
en el 5,8%.

El sector de servicios muestra
también un aumento en la poblacion
ocupada con respecto al tercer trimes-
tre de 2003, en 9.000 personas, creci-
miento que en términos relativos supo-
ne un incremento del 1,7%.Ademas, el
numero de parados en este sector
también diminuye (-10,7%) situandose
su tasa de paro en el 15,8%.

Por sexos, el comportamiento
es claramente positivo para el colectivo
femenino, mientras que el grupo que
aglutina a los hombres no presenta una
situacion tan favorable. Asi, mientras
que la poblacion ocupada femenina
aumenta en un 4,9%, la masculina
disminuye en un —1,2%. Y frente a una
disminucion del desempleo femenino
en un —7,"%, el masculino muestra un
incremento del 9,4%. La tasa de paro
masculina aumenta 0,6 puntos situan-
dose en un 6,1%, por el contrario la
tasa de paro femenina disminuye en
1,3 puntos hasta situarse en un 10,9%.

La poblacion ocupada aumenta
en los tres Territorios Histéricos.
Concretamente, un 1,5% en Alava, un
1,4% en Gipuzkoa y un 1% en Bizkaia.
Sin embargo, el comportamiento no es
tan uniforme en lo que se refiere al
desempleo ya que mientras que en
Alava y en Gipuzkoa aumenta la cifra
de parados en un 26,1% y 28,8%, res-
pectivamente, en Bizkaia tiene lugar
una disminucién del —17,2%. De este
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modo, la tasa de paro de Alava se sitta puntos en el territorio alavés, en 1,6
en el 7,4%, la de Gipuzkoa en el 8,1% puntos en Gipuzkoa y una mejoria en
y la de Bizkaia en el 8,3%, cifras que 1,7 puntos en Bizkaia.

muestran un empeoramiento en 1,4
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Con altibajos, de manera dema-
siado lenta, tienden a recortarse las
alzas de los precios de consumo. No
obstante, el incremento en enero-
noviembre ha sido del 2,8%, 1,3 puntos
menos que en igual periodo de 2002.
Aunque la reduccion de la tasa inter-
anual es de apenas dos décimas desde
agosto, pasa a situarse en el 2,8% en
noviembre en el estado, 1,1 puntos
inferior a la de hace un afio. La resis-
tencia a la moderacién a partir de de-
terminados niveles sigue siendo clara,

Yy no parece vaya a alterarse a los lar-
go de 2004.

La inflacion subyacente (IPC
sin energia ni alimentos no elabora-
dos), también se desacelera levemen-
te. La tasa interanual desciende igual-
mente en solo dos décimas en los tres
Ultimos meses, situandose en el 2,6%
en noviembre, un punto menos que un
ano antes. Esta tasa se sigue mante-
niendo algo por debajo del incremento
del indice general.

VARIACION DEL 1.P.C. POR GRUPOS ESPECIALES

(en %)
Enero-noviembre noviembre
2002 2003 02/01 03/02
ESPANA
iNDICE GENERAL 3,7 2,4 39 2,8
Alimentacion 4.1 35 49 41
con elaboracion 3,2 2,5 35 2,8
sin elaboracion 58 55 78 6,7
Bienes industriales 3,2 1,1 2,9 1,2
de consumo duradero 0,6 -0,2 0,8 -0,1
productos energéticos 48 0,2 35 1,1
combustibles y carburantes 6,8 0,2 49 1,0
Servicios (sin alquileres) 3,9 3,3 45 3,7
iNDICE GENERAL
sin alimentacion 3,5 2,1 3,6 2,3
sin productos energéticos 3,5 2,7 4,0 2,9
INFLACION SQBYAQENTE 33 24 36 26
(IPC sin energia ni alimentos no elaborados)
C.A\VASCA
iNDICE GENERAL 3,6 2,5 38 2,7
Fuente: INE

Nota: en enero de 2002 ha entrado en vigor el nuevo sistema de elaboracion del IPC. La incorporacion de precios de
rebajas, entre otras novedades, supone la ruptura de las series.

Los precios de la alimentacion
acentuan aun mas su tendencia alcista.
La moderacién apuntada en la primera

mitad del afo se ve truncada y la tasa
interanual se acelera a partir del vera-
no; se situa en el 4,1% en noviembre.

o
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El repunte corresponde principalmente
a alimentos no elaborados, también
con los incrementos mas elevados,
6,7%, aunque en los no elaborados
tampoco remite la tendencia en dicho
periodo, pero con tasa muy inferior,
2,8%. En ambos casos los valores se
muestran por debajo de los registrados
un afo antes.

Por el contrario, los productos
no alimenticios tienden a recortar sus
incrementos, también con oscilaciones,
y con marcada influencia de los vaive-
nes de los precios de los productos
energéticos. La tasa interanual llega
hasta el 2,3% en noviembre, con des-
aceleracién de cuatro décimas respecto
a la de agosto, y 1,3 puntos menor que
la de un afio antes.

Los precios de los productos
energéticos mantienen su tasa inter-
anual en el 1,1%. La de los combusti-
bles y carburantes ha remitido desde
su valor mas elevado, 8,6% en febrero,

hasta el -2,9% en octubre, para alcan-
zar el 1% en noviembre, por debajo del
valor de hace un ano.

Los bienes industriales no
energéticos acentuan la tendencia a la
desaceleracion de sus alzas. La tasa
interanual asciende al 1,2% en no-
viembre, con recorte de 0,8 puntos en
tres meses, y pasar a ser menos de la
mitad de la de hace un afo. Bienes de
consumo duradero presentan una linea
similar, incluso con tasa negativa, del -
0,1% en noviembre, frente al aumento
de un afo antes

Los precios de los servicios
mantienen invariable su tasa en los
ultimos meses; persiste en el 3,7% en
noviembre, ocho décimas por debajo
de la de un afo antes. Desde el inicio
de 2003 se ha logrado recortar en
apenas tres décimas, manteniéndose
casi un punto superior a la del indice
general.

DIFERENCIAL DE INFLACION DE ESPANA

(en %)
2002 2003
Junio Setiembre Marzo Junio Setiembre Octubre
Alemania 2,5 29 2,5 1,9 1,9 1,6
Francia 1,7 1,8 1,1 08 0,7 0,4
Italia 0,7 1,0 0,8 0,1 0,0 0,1
Reino Unido 2,5 2,3 2,1 1,7 1,6
U.E. 15 1,6 1,8 1,4 1,0 1,1 0,9
U.E. 11 14 1,7 1,3 0,8 0,9 0,7
EE.UU. 2,0 1,6 0,7 0,6 0,6 0,6
Japon 42 43 3,8 3,1 3,1
0.CDE.®@ 2,0 1,9 1,2 0,9 0,9

o

(1) Tasa de variacién anual del IPC menos la misma tasa de cada pais. Para Espafia y los paises de la
UE se toman los indices de precios armonizados.

(2) Excluida Turquia.
(3) julio

Fuente: “Sintesis de indicadores econémicos” del Ministerio de Economia, INE, Eurostat y OCDE.

La evolucién de los precios al
consumo en la C.A. Vasca no ha sido
favorable en los ultimos meses. La tasa

interanual se ha mostrado estable des-
de agosto, alcanza el 2,7%. La trayec-
toria en el ultimo ano ha sido paralela a
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la seguida por la media estatal. El re-
corte de la tasa anual ha sido el mismo,
de 1,1 puntos, registrando al inicio y al
final una décima menos en el Pais
Vasco.

El diferencial de inflacion se
ha recortado desde el ultimo comenta-
rio, pero solo en comparacion con Eu-
ropa. Ademas, el diferencial sigue
siendo considerable, y por tanto negati-
vo. Respecto a la Unién Europea se
reduce hasta 0,9 puntos, y hasta 0,7
puntos en relacion a la zona euro. Sin
embargo, si consideramos al resto de
paises o areas, la situacion no ha mejo-
rado, se mantiene invariable.

La evolucién de los precios de
la energia sigue marcando en buena
medida la tendencia del indice de pre-
cios industriales, que en esta ocasion
significa retomar la senda de desacele-
racion interrumpida en los meses de
verano. La tasa interanual en Espafa

cae del 1,1% en julio al 0,6% en octu-
bre, mas de un punto inferior a la de
hace un afio. Por el contrario, el indice
general sin energia acelera ligeramente
su tasa en los ultimos meses, para in-
cluso superar a la de un afio antes. El
repunte se produce en bienes interme-
dios, sin energia, en los de equipo y en
los de consumo, aunque sélo estos
rebasan el valor de un afo antes, pre-
sentando ademas la tasa interanual
mas elevada, 2,6%.

En la C.A. Vasca el indice gene-
ral apenas se modera, para alcanzar el
1,3% en octubre, solo una décima infe-
rior al de hace un ano. Bienes de con-
sumo amplian su tasa interanual, hasta
el 1,7% en octubre, mas reducida que
un ano antes. Bienes de equipo registra
una linea semejante, pero con incre-
mento, 1,9%, mayor que el de hace un
afio. Y bienes intermedios, incluyendo
energia, la recortan basta el 0,5%, la
mitad que hace un ano.

VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES

(en %)
Espafa C.A. Vasca
Enero-octubre Octubre Enero-octubre Octubre

2002 2003  02/01 03/02 2002 2003 02/01 03/02

INDICE GENERAL 2,5 1,1 1,7 0,6 2,0 1,0 14 1,3
Bienes de consumo 1,8 2,7 2,0 2,6 1,9 1,7 2,6 2,3
Bienes de inversion 1,6 1,1 1,7 1,3 1,0 1,6 1,1 1,9
Bienes intermedios 2,0 0,8 11 0,7 29 0,5 1,3 0,5
Energia 8,7 -1,3 3,8 -3,6

Fuente: INE y EUSTAT.
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1.1.- ENCUESTA DE COYUNTURA INDUSTRIAL DE LA C.A.VASCA

Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre los porcentajes extremos)

1.1.1- AUMENTO DE PERSONAS OCUPADAS EN LA EMPRESA

OPINIONES EMPRESARIALES

2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 5° 6° 1° 2° 35 4° 55
AGRUPACIONES
B. Consumo 86 30 12 37 43 32 17 36 16 33 21 27 44 14
B. Intermedios 184 135 93 166 168 136 106 159 74 72 11 59 113 79
B. Equipo 148 94 178 51 99 83 104 140 85 84 55 69 34 61
TOTAL 424 259 283 254 310 251 227 33 175 189 187 155 191 154

2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 5° 6° 1° 2° 35 4° 55
AGRUPACIONES
B. Consumo 122 78 209 140 82 36 63 44 100 120 22 37 87 38
B. Intermedios 201 113 281 127 104 84 124 115 121 163 65 98 115 156
B. Equipo 76 80 121 76 99 34 90 101 81 67 79 83 99 34
TOTAL 422 270 611 343 285 154 277 260 302 350 166 218 301 228

1.1.3.- VOLUMEN DE PRODUCCION

2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 50
AGRUPACIONES
B. Consumo 6 7 -14 9 30 16 -36 23 -1 6 12 31 -12 0
B. Intermedios 6 15 -25 34 24 34 21 36 -19 22 14 30 -27 41
B. Equipo 14 3 -18 6 12 16 -19 27 -27 5 -13 2 -7 23
TOTAL 5 9 -30 20 19 27 -26 33 -22 6 0 16 -30 28

1.1.4.- CARTERA DE PEDIDOS EN EL MERCADO INTERIOR

2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 5° 6° 1° 2° 3° 4° 5°
AGRUPACIONES
B. Consumo -1 3 18 -1 40 8 26 15 70 24 10 34 26 10
B. Intermedios -6 4 26 -3 22 2 23 9 29 10 1 9 37 23
B. Equipo 5 13 18 9 12 6 -18 9 -3 8 25 -9 -1 6
TOTAL -6 4 -28 -3 18 5 24 6 -28 -5 -8 1 -36 12

1.1.5.- CARTERA DE PEDIDOS EN EL MERCADO EXTERIOR

2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 50
AGRUPACIONES
B. Consumo 1 5 -20 -10 26 20 21 25 -1 9 -23 0 -41 -9
B. Intermedios -6 1 -25 -3 28 -1 -30 16 -2 15 1 -2 -31 17
B. Equipo 9 -4 -13 1 -6 8 -15 2 -14 -2 -16 -25 -1 8
TOTAL -2 -2 -24 3 11 5 -26 15 -12 3 -13 -13 -32 5
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1.1.6.- CARTERA DE PEDIDOS TOTAL

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

24
-1

-7
-13

2001
2002 Bim.

Md. 6° 1°
25 32 -3
-11 -33 -16
25 18 22
18 33 19

20

2002
Bimestre
3° 4°
-33 -31

-6 -22
-15 -34
-16 -26

50

-22
-13
-33
-21

60

-29
-26
-33
-33

10

-30

-8
-35
-28

20

-52
-21
-38
-32

2003
Bimestre
30 40 50
-28 -30 -29
-16 -32 3
-29 -31 =27
24 34 A7

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

32
64
118
68

1.1.7.- DIAS DE TRABAJO ASEGURADO

2001
2002 Bim.
Md. 6° 1°
26 27 27
73 67 76
93 105 110
65 63 75

20

21
67
101
62

2002
Bimestre
3° 4°

30 24
69 76
91 86
65 63

50

23
67
79
54

60

32
84
89
73

10

29
65
86
58

20

27
4
92
49

2003
Bimestre
3° 4° 5°
20 22 30
58 54 55
92 88 81
54 52 52

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

9
10
13
10

2002
Md.

2001
Bim.
60

11
10

4
1

10

24

4
16
12

20

19
4
10
5

2002

Bimestre

30

40

50

60

10

S NN

20

2003

Bimestre

30

1.1.8.- STOCKS DE MATERIAS PRIMAS

40

50

1

~N 0o O &

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

1
14

0
10

2002
Md.

o O W ©

2001
Bim.
60

N W N ©

2002

Bimestre

30

ag1lw o

40

Lud o

60

24

15
11

20

12
1"
12

2003

Bimestre

30

-14
26
14
17

40

- B © ©

50

~N o1 oo —

1.1.10.- DIAS DE STOCKS DE PRODUCTOS FABRICADOS

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

23
22
40
27

2002
Md.

21
24
38
27

2001
Bim.
60

19
24
36
25

10

25
24
38
29

20

17
23
37
26

2002
Bimestre
3° 4°

22 21
25 22
35 37
27 25

50

16
21
40
25

60

27
28
39
32

10

21
23
39
26

20

17
23
39
25

2003

Bimestre

30

16
26
45
27

40

18
25
36
25

50

16
23
42
26
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1.1.11.- VOLUMEN DE VENTAS EN EL MERCADO INTERIOR

2001 2002 2003
2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre
Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3 4° 55
AGRUPACIONES
B. Consumo 1 6 -24 -14 42 14 -27 17 6 -18 -18 42 -19 16
B. Intermedios -1 0 -34 9 15 12 -30 27 -32 17 7 13 -36 24
B. Equipo 6 -4 2 - -2 14 -1 7 -22 -10 -16 -9 -8 19
TOTAL -2 0 -28 0 18 16 -25 18 -29 -3 -2 8 -33 17
1.1.12.- VOLUMEN DE VENTAS EN EL MERCADO EXTERIOR
2001 2002 2003
2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre
Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 5°
AGRUPACIONES
B. Consumo -3 4 21 -3 29 13 -23 19 9 12 23 7 19 -8
B. Intermedios 2 4 -25 11 17 8 -29 34 -20 17 1 25 -29 29
B. Equipo 10 0 -15 -4 -2 8 -8 10 -2 -21 -24 -24 -4 6
TOTAL 0 -1 -28 -1 11 9 27 22 20 1 -14 2 -26 10

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

20
4

2002
Md.

3
7
1
4

1.1.13.- VOLUMEN DE VENTAS TOTALES

2001
Bim.
60

-20
-29
-1
-28

10

12
29
4
11

40
19

3
21

2002
Bimestre
30 40 50 60 1 0

15 29 34 27 16
16 -8 9 13 -16
16 -26 22 23 -2

20

-18
12
-18
-3

2003
Bimestre
30

33
25
-16
8

40 50
-30 18
-33 27

3 20
-32 22

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

18
8
15
9

2002
Md.

23
21
13
19

2001
Bim.
60

1
-12
6
-8

10

25
1
26
10

20

28
29
14
25

2002
Bimestre
30 40 50 60 1 o]

20 22 18 22 49
43 15 13 14 47

6 10 6 16 37
34 19 12 15 41

20

28
26
21
24

1.1.14.- PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

2003
Bimestre
30

40 50
8 16
9 17
16 7
7 7

1.1.15.- PRECIOS DE VENTA

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

2002
Md.

2001
Bim.
60

10

20

15
17

2
14

2002
Bimestre
30 40 50 60 1 0

6 0 2 10 52
0 5 -1 0 18
-12 -3
0 -2 -3 5 16

20

2003
Bimestre
30

40 50
5 6
2 -1

12 10
9  -10
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1.1.16.- INFRAUTILIZACION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA
2001 2002 2003

2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre

Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 50
AGRUPACIONES
B. Consumo 20 22 24 22 20 22 22 25 20 21 20 21 20 23
B. Intermedios 15 16 16 14 15 16 17 15 16 17 17 15 16 16
B. Equipo 12 15 10 14 13 13 20 14 17 18 20 21 15 13
TOTAL 15 17 16 16 16 16 18 18 17 18 18 17 18 17

1.1.17.- CAUSAS DE LA INFRAUTILIZACION

3° Bimestre 2003
-Consumo 20 18 9 22 0 0 1 1 13 16
-Intermedios 30 25 14 8 1 1 3 9 4 6
-Equipo 33 32 3 2 1 1 2 3 10 13
TOTAL 32 25 1 7 1 1 3 5 7 8

4° Bimestre 2003
-Consumo 26 24 13 1 0 0 2 1 17 17
-Intermedios 30 22 5 10 1 1 4 1 19 7
-Equipo 32 32 2 2 3 3 6 1 6 13
TOTAL 30 23 7 7 1 1 4 1 13 12

5° Bimestre 2003
-Consumo 26 23 17 2 0 0 1 1 4 26
-Intermedios 27 19 5 7 3 1 3 1 12 22
-Equipo 38 23 5 1 2 1 5 0 7 9
TOTAL 33 19 7 7 2 1 4 1 11 16

0. Debilidad demanda interior 5. Dificultades de financiacion y tesoreria

1. Debilidad demanda exterior 6. Dificultades de mano de obra especializada

2. Competencia de importaciones 7. Conflictividad laboral

3. Dificultades de equipo en alguna fase productiva 8. Factores estacionales

4. Dificultades de abastecimiento de materias primas 9. Otras causas

1.1.18.- PREVISIONES DE LA INFRAUTILIZACION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA

2001 2002 2003
2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre
Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 50
AGRUPACIONES
B. Consumo 18 19 23 15 17 18 21 22 19 18 16 19 18 21
B. Intermedios 13 14 15 13 13 15 13 14 14 18 15 15 15 16
B. Equipo 9 14 8 12 12 13 21 15 11 16 18 16 9 11
TOTAL 13 14 14 12 13 15 15 16 14 17 15 16 14 15
2001 2002 2003
2001 2002 Bim. Bimestre Bimestre
Md. Md. 6° 1° 2° 3° 4° 50 6° 1° 2° 3° 4° 50
AGRUPACIONES
B. Consumo 16 17 5 43 26 24 22 -1 -1 23 8 46 23 -2
B. Intermedios 7 18 15 20 24 10 23 7 22 20 16 8 0 13
B. Equipo 29 6 17 19 18 -12 -1 -8 27 -12 13 2 12 3
TOTAL 14 14 18 22 22 6 20 -3 18 7 16 11 12 -1

4
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1.1.20.- PREVISIONES DE LA CARTERA DE PEDIDOS

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

2001
2002 Bim.
Md. 6° 1°
18 3 48
" 3 17
-3 1 3
9 8 18

2002
Bimestre
20 30 40 50 60 1 0

30 22 19 -1 0 21

16 4 15 0 11 13
8 9 21 -1 10 18
17 3 11 -7 11 3

20

2003
Bimestre
3° 4°
47 18
5 16
9 6
2 16

50

e

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

16

5
20
1

2001
2002 Bim.
Md. 6° 1°
16 3 50
15 4 12
9 6 20
13 8 19

2002
Bimestre
20 30 40 50 60 1 0

15 25 18 -1

26 9 19 7 19 29
16 6 -9 -1 20 -3
23 12 17 5 14 10

20

17
14
13
15

1.1.21.- PREVISIONES DE LAS VENTAS

2003
Bimestre
30 40
47 27
1 12
8 12
4 17

50

Ao &S ©

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

1

N o N »

2001
2002 Bim.
Md. 6° 1°
16 26 13
2 10 12
-8 10 -3
4 8 -1

2002
Bimestre
20 30 40 50 60 1 0

-3 -1 45 38 28
- 8 27
14 17 10 3 -8

-4 5 6 18 13

b o N w
w
N
INY)
o

20

19
-7
-13
-8

1.1.22.- PREVISIONES DE LOS PRECIOS DE VENTA

2003
Bimestre
3° 4°
0 7
-15 -15
-10 -12
-10 -

50

AGRUPACIONES
B. Consumo

B. Intermedios

B. Equipo

TOTAL

2001
Md.

IR RENIEN

2001
2002 Bim.
Md. 6° 1°
6 5 10
-1 -7 2
-5 6 10
-4 0 5

2002
Bimestre
20 30 40 50 60 1 0

0 4. 14 19 A4
10 -3 -7 -7
2 10 12 15

3 -3 6 -4

S b o
o
LA e 4o

20

O - O -

2003
Bimestre
30 40
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1.2.- ENCUESTA DE COYUNTURA DEL COMERCIO MINORISTA DE LA C. A. VASCA

Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre los porcentajes extremos)

| 1.2.1.- VENTAS RESPECTO AL BIMESTRE ANTERIOR ]

2002 2003
2001 2002 Bimestre Bimestre
Md Md 40 50 60 10 20 30 40 50
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y -1 21 44 -13 7 -51 -56 -42 -39 10

Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en
equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en
Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en
Otros Bienes de Consumo

TOTAL -3 20 -30 -4 1 -35 -31 -18 -29 16

2002 2003
2001 2002 Bimestre Bimestre
Md Md 40 50 60 10 20 30 40 50
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y -3 25 21 -26 -36 -28 -63 4 47 -16

Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en
equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en
Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en
Otros Bienes de Consumo 3 2| 18 4 4 31 23 6 2 4
TOTAL -1 -20 9 -15 -29 -18 -22 3 27 -3

5 27 -35 -31 -13 -19 12 -29 -18 2

1.2.3.- VENTAS RESPECTO AL NIVEL NORMAL

2002 2003
2001 2002 Bimestre Bimestre
Md Md 40 50 60 10 20 30 40 50
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y -12 29 -39 21 -14 -46 -62 -36 -43 -37

Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en

equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en

Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en

Otros Bienes de Consumo

‘ TOTAL -10 -31 -28 -25 -26 -33 -37 -26 -31 -25
‘Ia encuesta se realiza al comercio minorista tradicional o especializado.

\ 4

4 30 34 9 14 44 37 36 44 23
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1.2.4.- PRECIOS DE COMPRA*

2001

Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y
Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en
equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en
Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en
Otros Bienes de Consumo

TOTAL

Md.

18

10

15

1
15

2002
Md.

40

13

10

2002
Bimestre

50 6°
18 38
23 9
23 23
32 19
24 24

2003
Bimestre
30 40 50
9 32 23
6 13 23
22 14 28
13 6 6
11 19 21

* respecto al bimestre anterior.

1.2.5.- PRECIOS DE VENTA*

2001

Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y
Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en
equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en
Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en
Otros Bienes de Consumo

TOTAL

Md.

2002
Md.

17
11

4°

2002
Bimestre
50 6°
13 23
14 -8
19 18
11 7
15 10

10

19

16

20

2003
Bimestre
30 40 50
2 28 5
5 -30 43
16 4 26
15 -1 10
7 3 20

* respecto al bimestre anterior.

1.2.6.- ALMACENAMIENTOS*

2001

Comercio al por menor Especializado en
Alimentacién (incluidos Superservicios y
Autoservicios)

Comercio al por menor Especializado en
equipamiento de la Persona

Comercio al por menor Especializado en
Equipamiento del Hogar

Comercio al por menor Especializado en
Otros Bienes de Consumo

TOTAL

Md.

2002
Md.

40

2002
Bimestre
50 6°
2 -8
14 -8
-4 5
21 21
8 4

10

-12

-1

20

-16

-12

2003
Bimestre
30 40 50
-16 -1 -12
5 -30 43
1 4 -3
11 4 16
-4 2 2

* respecto al bimestre anterior.
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CAMARAD

VAT

1.2.7.- PERSPECTIVAS DE PEDIDOS A PROVEEDORES*

2001 2002
Md. Md. 10
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacién (incluidos Superservicios y -8 -14 14
Autoservicios)
Comercio al por menor Especializado en
L 9 17 9
equipamiento de la Persona
Comercio al por menor Especializado en
o 1 14 A7
Equipamiento del Hogar
Comercio al por menor Especializado en 0 8 1
Otros Bienes de Consumo
TOTAL -2 -10 10

2002
Bimestre

50

60

-55

42

-35
-38

-10
-12

-13

2003
Bimestre

13
-10

18

19

14

1
18

* previsiones emitidas en el bimestre analizado para los tres proximos meses.

1.2.8.- PERSPECTIVAS DE VOLUMEN DE VENTAS*

2001 2002
Md. Md. 20
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y -8 -23 -1
Autoservicios)
Comercio al por menor Especializado en
P 1 -7 14
equipamiento de la Persona
Comercio al por menor Especializado en
P 0 -11 -2
Equipamiento del Hogar
Comercio al por menor Especializado en R 2 14
Otros Bienes de Consumo
TOTAL -3 -13 6

2002
Bimestre

50

60

-54

-16

-28

40
40

10

-18

-10
-13

20

-10

10

2003
Bimestre

30

14
-15

4°

12

13

13
19

50

16

* previsiones emitidas en el bimestre analizado para los tres proximos meses.

1.2.9.- PERSPECTIVAS DE PRECIOS DE VENTA*

2001 2002
Md. Md. 20
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacién (incluidos Superservicios y 8 8 10
Autoservicios)
Comercio al por menor Especializado en
. 1 -11 8
equipamiento de la Persona
Comercio al por menor Especializado en
o 10 18 1
Equipamiento del Hogar
Comercio al por menor Especializado en
. 6 14 23
Otros Bienes de Consumo
TOTAL 7 8 15

2002
Bimestre

50

15

60

15

10

14

13

19

20

2003
Bimestre

30

40

17

11

11

50

10

1

‘ * previsiones emitidas en el bimestre analizado para los tres proximos meses.
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1.2.10.- PERSPECTIVAS DE PERSONAL*

2002 2003

2001 2002 Bimestre Bimestre

Md Md 40 50 60 10 20 30 40 50
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacion (incluidos Superservicios y -1 -7 -5 -11 -10 -3 -8 -22 -1 -1
Autoservicios)
Con_1er0|c_> al por menor Especializado en 4 3 17 7 5 ey 5 29 2 4
equipamiento de la Persona
Comercp al por menor Especializado en A 1 6 9 9 A 3 5 9 5
Equipamiento del Hogar
Comerglo al por menor Especializado en 1 4 4 12 23 7 16 14 3 21
Otros Bienes de Consumo
TOTAL 0 -1 0 -1 9 5 3 -7 0 8

* previsiones emitidas en el bimestre analizado para los tres proximos meses.

2002 2003

2001 2002 Bimestre Bimestre

Md Md 40 50 60 10 20 30 40 50
Comercio al por menor Especializado en
Alimentacién (incluidos Superservicios y -7 A7 -24 -7 -26 -37 -17 -1 -2 17
Autoservicios)
Con_1er0|c_> al por menor Especializado en 3 14 R 29 A5 12 5 8 A 1
equipamiento de la Persona
Comercp al por menor Especializado en 0 9 9 13 13 20 5 8 1" 4
Equipamiento del Hogar
Comerglo al por menor Especializado en 1 9 19 5 7 18 20 17 28 18
Otros Bienes de Consumo
TOTAL -2 -10 -7 -8 -16 -20 -3 3 8 15

* previsiones emitidas en el bimestre analizado para los seis proximos meses.

INDICADOR DE CONFIANZA DEL COMERCIO VASCO
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PRODUCCION

2.1.- PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (MW.h.

2000  Total
2001 Total
2002 Total

2001 Enero-oct.
2002 Enero-oct.
2003 Enero-oct.

2000 Total
2001 Total
2002 Total

2001 Enero-oct.
2002 Enero-oct.
2003 Enero-oct.

Hidraulica

104.885
123.131
80.125

112.573
60.603
93.759

Hidraulica

88.290
122.600
79.113

111.604
50.108
308.892

ALAVA
Térmica

BIZKAIA
Térmica

887.326
1.014.630
2.549.463

564.015
2.498.213
278.036

Total

104.884
123.131
80.125

112.573
60.603
93.759

Total

975.616
1.061.864
2.628.576

600.253
2.548.321
586.928

Hidraulica

20.352
15.132
14.718

14.694
14.067
2.781

Hidraulica

213.527
260.863
173.956

238.871
124.778
864.964

GIPUZKOA
Térmica

1.512.319
1.098.920
1.629.369

805.652
1.410.624
966.480
C.A\VASCA
Térmica

2.399.645
2.113.550
4.178.832

1.369.667
3.908.837
1.451.892

Total

1.532.667
1.114.051
1.644.086

820.345
1.424.690
969.261

Total

2.613.167
2.299.046
4.352.787

1.533.171
4.033.614
2.316.856

2.2.- CONSTRUCCION PUBLICA:

miles de euros, segun fecha anuncio boletin

2001 Total
2002 Total

2001 Enero-set.
2002 Enero-set.
2003 Enero-set.

2001 Total
2002 Total

2001 Enero-set.
2002 Enero-set.
2003 Enero-set.

Edificacion

92.340
28.234

47.500,00
16.447,49
50.428,54

Edificacion

144.582
395.945

116.915,00
274.794,15
191.634,91

LICITACION OFICIAL
ALAVA
Obra civil Total
138.539 230.879
85.882 114117
90.040,00 137.540,00
74.232,51 90.680,00
130.142,25 180.570,79
BIZKAIA
Obra civil Total
261.392 405.974
353.717 749.662
219.530,00 336.445,00
184.049,18 458.843,33
168.276,15 359.911,06

Edificacion

84.445
104.692

71.068,00
72.967,88
49.022,57

Edificacion

321.367
528.872

235.483,00
364.209,52
291.086,02

GIPUZKOA
Obra civil

357.640
244.697

166.439,00
154.131,40
191.583