2.2. ESPAINIAKO EKONOMIA/ ECONOMIA ESPANOLA
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Espainiako ekonomiak 2006an sendotu egin du
bere hazkundea, %3,9ra iritsi arte. Datu honek adierazten
duenez, azelerazioa 4 hamarrenekoa izan da 2005arekin
alderaturik; urte hartan ekonomiak %3,5 egin zuen gora.
Dinamismo handiago hori kanpoko eskariaren ekarpen
negatibo txikiago batean oinarritu da, eta horrek orekatu
egin du eskari nazionalaren osagaietan gertatu den
moteltzea. Sektoreen arabera, aipagarriak dira industria-
jardueran antzeman den gehikuntza eta eraikuntzaren
indar iraunkorra, zeinak hazkunde ekonomikoaren
oinarrietako bat izaten jarraitu baitu.

2006an, eskari nazionalak moteldu egin du
BPGri egindako ekarpena, %4,9 arte. Urtebete lehenago
ekarpen hori %5,2koa izan zen.

Etxeetako kontsumoan izan du agian eraginik
interes-tasek 2006an zehar izan duten goranzko joerak,
eta, era horretan, urtebete lehenago baino erritmo
motelagoaz hazi da (%3,7ko hazkundea 2006an, 2005ean
hazkundea %4,2 zenean). Nolanahi ere, familien
kontsumoaren denborazko bilakaera urtearen osotasunean
0s0 egonkorra izan da.

Administrazio Publikoen kontsumoa ere
2005ean izandako tasetan baino tasa murritzagoetan hazi
da. 2006ko gehikuntza (%4,4) txikiagoa izan da, lau
hamarren portzentualekoa, urtebete lehenago izan zena
baino, nahiz eta 2006ko azken hiruhilekoan azelerazio
nabarmena izan, harik eta %4,9an kokatu zen arte.

Aurten berriz ere, inbertsioa gertatu da eskari
nazionalaren osagairik dinamikoena, %6,3ko hazkundea
izan baitu 2006an. Kapital finkoaren eraketa gordinak ere
ez dio itzuri egin eskari nazionalaren osagaietan gertatu
den desazelerazio orokorrari.

Ekipo-ondasunetako kapital finkoaren eraketa
gordina indarberritu egin da. Ekipo-ondasunetako
inbertsioaren urteko hazkundea %9,7 izan da, joan den
urteko %9,0aren gainetik. Horrez gainera, urteak aurrera
egin ahala, hazi egin da inbertsio-ahalmena.

Olruzkin honek, Bazkundearen Goi-Kontseiluaren “Informe Anual
Econdmico 2006" lanean egindako azterketari jarritzen dio funtsean.

La economia espafiola ha reforzado su
crecimiento hasta el 3,9% en 2006. Este dato representa
una aceleracion de 4 décimas respecto al logrado en
2005, afio en el que la economia avanz6 un 3,5%. El
mayor dinamismo se ha fundamentado en una menor
contribucion negativa de la demanda externa, que ha
compensado la ralentizacién que se ha producido en los
componentes de la demanda nacional. Por sectores cabe
destacar el incremento observado en la actividad
industrial y el vigor sostenido de la construccion, que se
ha mantenido como uno de los pilares del crecimiento
econdmico.

En 2006, la demanda nacional ha atenuado su
contribucién al crecimiento del PIB hasta el 4,9%. Un
afio antes esta contribucion se situd en el 5,2%.

El consumo de los hogares ha podido verse
afectado por la tendencia al alza que han seguido los
tipos de interés a lo largo de 2006 y ha avanzado a menor
ritmo que un afio antes (3,7% en 2006 frente a 4,2% en
2005). De cualquier forma, la evolucién temporal del
consumo de las familias en el conjunto del afio se ha
mantenido muy estable.

El consumo de las AAPP también ha crecido a
tasas mas reducidas que las registradas en 2005. El 4,4%
de incremento en 2006 ha sido inferior en cuatro décimas
porcentuales al registrado un afio antes, aunque en el
Gltimo trimestre de 2006 experimentd una aceleracion
considerable, hasta situarse en el 4,9%.

Un afio mas, la /inversion se ha afianzado como
el componente mas dinamico de la demanda nacional,
con un crecimiento en 2006 del 6,3%. La formacion bruta
de capital fijo tampoco ha escapado a la desaceleracion
generalizada que se ha producido en los componentes de
la demanda nacional.

La formacion bruta de capital en bienes de
equipo ha experimentado un nuevo impulso. El
crecimiento anual de la inversion en bienes de equipo ha
sido del 9,7%, por encima del 9,0% del afio anterior.
Ademas, se produjo un incremento de la intensidad
inversora conforme avanzaba el afio.

“Este comentario sigue fundamentalmente el anélisis efectuado en el
"Informe Anual Econémico 2006" del Consejo Superior de Camaras.




2006an eraikuntzako inbertsioa aurreko urteko
erritmo bertsuan hazi da, %5,9, 2005ean erritmo hori
%6,0 zenean. Beste produktuen inbertsioaren ondorioz
gertatu da kapital finkoaren eraketa gordinaren hazkunde
global txikiagoa. Eskari nazionalak hazkundeari egin dion
ekarpen txikiago hori konpentsatua gertatu da kanpoko
eskariaren ekarpen ez horren negatibo batekin. 2006an,
kanpoko eskariak NPGren hazkundeari egin dion
ekarpena -1 puntu portzentualekoa izan da, aurreko
urtean —1,7 puntu zirenean. 2005 oso urte motela izan zen
esportazioetan (%1,5), baina 2006aren bukaeran
nabarmen hazi dira kanpoko salmentak; hazkunde hori
Europako ekonomiaren susperraldiarekin batera gertatu
da. Kanpoko salmenten aurreramendua %6,2 izan da (4,7
puntu portzentualeko diferentzia). Inportazioetan ere
azelerazioa izan da, esportazioetan gertatu dena baino
txikiagoa ordea, 2006ko hazkundea %8,4koa izan baita,
hau da, 2005ean izan zena baino 1,4 puntu portzentual
gehiago.

Sektoreen arabera, aipatzekoa da industrian
gertatu den susperraldia, zeina, 2005ean hazkunde ia
hutsa izatetik (%0,3), 2006an %3 haztera igaro baita.
Aurreramendu hori bereziki handia izan da urtearen azken
partean, sektorea aldi horretan %4aren gainetik hazi baita.
Bultzadarik handiena kanpora zabalduenak dauden
industriaren alorrek eman dute, eta ekipo-ondasunen
horniduran diharduten jarduerek.

Eraikuntza izan da orain ere ekonomiaren
sektorerik dinamikoena, eta 2005. urteko erritmo bertsuan
hazi da (%5,3 2006an, 2005ean %5,4 zenean).

Azkenik, zerbitzuetan ere moderazio bat izan da
aurreramendu-tasan, eta, hala, 2006an %3,6ko hazkundea
izan dute, hau da, 2005ean erregistratu zen %4,4aren
azpikoa. Hazkunde txikiago hori merkatuko zerbitzuen
ondoriozkoa izan da huts-hutsik, haietan argi antzeman
baitzaio etxeko kontsumoetan gertatu den moteltzeari.

Lan-merkatuan ere sumatu da Espainiako
ekonomiaren hazkundea, baina ez ordea produktibitatean.
2006 itxi zenean, langabezia-tasa %8,3 zen, hau da,
2005ekoa baino 0,4 hamarren txikiagoa. BJAk eman
dituen datuak kontuan hartuz gero, 2006an biztanleria
aktiboa %3,1 hazi zen, baina langabetuen kopurua
%3,6ra heldu zen.

Eraikuntza izan da berriz ere enpleguaren
sorrerari  dagokionez sektore nagusia, eta 2005eko
erritmoa ere azeleratu da. Eraikuntzaren sektorean
okupaturik dauden langileen kopurua, lanaldi osoko
lanpostuetan neurturik, batez beste %7,5 hazi da 2006an,
zerbitzuen sektorean izan den okupatuen hazkundearen
oso  gainetik, %3,4, eta berebat industriako
egonkortasunaren 0so gainetik. Eraikuntzako enpleguaren
aurreramendu garrantzitsu horrek eragin negatiboa izan
du lan-faktorearen itxurazko produktibitatean. Sektoreko
okupatuko BEG %2,1 murriztu da. Aitzitik, jarduera
industrialaren susperraldiak, kapitala gehiago erabiltzen
duen sektore bat izanik, ez ditu enplegu-tasa handiagoak
ekarri,  eta, horren  ondorioz, produktibitateak
aurreramendu nabarmen bat izan du, %3,3. Bestalde,

En 2006 la inversidn en construccion ha crecido
practicamente al mismo ritmo que el afio previo, 5,9%
frente al 6,0% de 2005. Ha sido la inversién en otros
productos la que ha provocado un menor crecimiento
global de la formacién bruta de capital fijo. EI menor
aporte al crecimiento de la demanda nacional ha sido
compensado por una aportacion no tan negativa de la
demanda externa. En 2006 esta contribucién al
crecimiento del PIB ha sido de -1 punto porcentual,
cuando el afio anterior se situ6 en —1,7 puntos. Tras un
apatico afio 2005 en lo que a exportaciones se refiere
(1,5%), 2006 ha concluido con una notable aceleracion
de las ventas al exterior, coincidiendo con la
recuperacion de la economia europea. El avance de las
ventas externas ha sido del 6,2% (4,7 puntos porcentuales
de diferencia). Las importaciones también han
experimentado una aceleracion, aunque de menor
magnitud que las exportaciones, ya que el crecimiento en
2006 ha sido del 8,4%, superior en 1,4 puntos
porcentuales al registrado en 2005.

Por sectores, cabe destacar la recuperacion que
se ha producido en la /ndustria, que ha pasado de un
crecimiento casi nulo en 2005 (0,3%), a crecer un 3,3%
en 2006. Este avance ha sido especialmente intenso en la
Gltima parte del afio, cuando el sector crecié por encima
del 4%. Sobre todo, el impulso ha venido dado desde las
ramas industriales mas abiertas al exterior y desde las
actividades destinadas al suministro de bienes de equipo.

La consstruccion se ha mantenido como el sector
mas dinamico de la economia, creciendo practicamente al
mismo ritmo que en 2005 (5,3% en 2006 frente a 5,4% en
2005).

Por altimo, los servicios también han registrado
una moderacién en su tasa de avance, alcanzando en
2006 un crecimiento del 3,6%, inferior al 4,4% registrado
en 2005. Este menor crecimiento ha sido debido
exclusivamente a los servicios de mercado, que han
notado la ralentizacion que se ha producido en el
consumo de los hogares.

El mercado de trabajo ha continuado
beneficiandose del crecimiento de la economia espafiola,
no tanto la productividad. 2006 cerré con una tasa de
paro del 8,3%, 0,4 décimas inferior a la de 2005. Segln
datos de la EPA, mientras 2006 cerrd con un incremento
de la poblacion activa del 3,1%, el nimero de ocupados
aumenté un 3,6%.

De nuevo ha sido la construccién el sector lider
en la creacion de empleo, acelerando, incluso, el ritmo de
2005. El nimero de ocupados en el sector constructor, en
términos de puestos de trabajo equivalente a tiempo
completo, ha crecido un 7,5% de media en 2006, muy
superior al crecimiento de los ocupados del sector
servicios, 3,4%, o la estabilidad de industrial. Este
importante avance del empleo en la construcciéon ha
tenido una repercusion negativa en la productividad
aparente del factor trabajo. EI VAB por ocupado del
sector se ha reducido un 2,1%. Por el contrario, la
recuperacion de la actividad industrial, un sector mas
intensivo en la utilizacién del capital, no fue acompafiada
por mayores tasas de empleo, con lo que la productividad
ha experimentado un notable avance del 3,3%. Por su



zerbitzuen sektorearen produktibitateak bere horretan
jarraitu du, eta %0,1 besterik ez da hazi.

2006an zehar, prezioek petrolioaren kostuaren
bilakaera islatu dute. Inflazioa, urtea bukatzean, %,2,7
zen, 2005aren bukaerakoa baino askoz ere baxuagoa
(%3,7). Irailetik aurrera, petrolioaren prezioak beheraka
egin zuen, eta hori KPIn islatu zen. Urteko azken hiru
hilabeteetan prezioak ez ziren %3aren gainetik hazi.
Egoera horren ondorioz, inflazio-diferentziala euroaren
eremuari buruz, urtearen bukaeran, puntu portzentual
batetik azpikoa izan zen.

Azpian dagoen inflazioa ere jaitsi egin da
2006an. Adierazlea %2,5era iritsi da, eta 2005 ixtean
%2,9koa zen. Joera horrek esan nahi du petrolioaren
prezioaren goraldi metatua ez dela ekonomiaren beste
sektoreetara igaro.

Bigarren urtez segidan, 2006an sektore
publikoak irabazia izan du bere kontuetan, BPGren %1,8.
2005ean irabazia BPGren %d1,lera heldu zen.
Kontsumoaren eta lan-merkatuaren dinamismoa dela
medio, zerga-bilketa %10,7 hazi da, eta gastu publikoa
berriz %8,4 handitu da. Bilketa handiago hori zerga
zuzenetan, PFEZ eta elkarteetan oinarritu da; azken hori
enpresen emaitzen bilakaera onaren ondoriozkoa izan da.

2007. urtean sendotu egingo da Espainiako
ekonomiaren hazkundearen ereduaren aldaketa: barne
kontsumoaren eta eraikuntzaren bultzada txikiagoa izango
da, kanpoko eskariaren ekarpena ez horren negatiboa eta
industriaren dinamismoa handiagoa. Egoera berri horrek
ondorioak izango ditu enpleguaren hazkundean, zeren
industriaren sektorean lanpostuen sorrera eraikuntzan edo
zerbitzuen sektorean baino txikiagoa izaten baita, batak
zein besteak industriak baino langile-premia handiagoa
dutelarik.

Eskari nazionalak BPGri egingo dion ekarpena
txikiagoa izango da, aurrez ikusten baita etxeetako
kontsumoak hazkundea moderatzen jarraituko duela.
Europako Banku Zentralak interes-tasetan aurrez ikusten
dituen goraldi berrien eta enpleguaren indar txikiagoaren
ondorioz, familien eskaria apur bat desazeleratuko da,
2006an erregistratu zenarekin alderatuta. Eraikuntzako
inbertsioa, bestalde, orobat gertatuko da moteldua
sektorearen jarduera motelagoaren ondorioz. Ekipoko
ondasunetako inbertsioa sendotu egingo da eskari
nazionaleko osagai dinamikoen gisa, nahiz eta izan
dezakeen hazkundea ez den aski izango eskaria osatzen

duten gainerako osagaien dinamismoaren galera
konpentsatzeko.
Kanpoko eskariari dagokionez, Europako

ekonomia nagusietan gertatzen ari den susperraldiak
esportazioen hazkundeari eutsiko dio, eta etxeetako
kontsumoaren  jarduera  txikiagoak  inportazioen
hazkundea geldiaraziko du. Alabaina, azken horien
bultzada kanpoko salmentena baino handiagoa izango da
oraindik ere, eta horrekin kanpoko eskariak hazkundearen
ekarpen negatiboari eutsiko dio. Hala eta guztiz ere,
ekarpen hori 2006an erregistratu zena baino apalagoa izan

parte, la productividad del sector servicios ha

permanecido estancada, creciendo sélo un 0,1%.

A lo largo de 2006, los precios han reflejado la
evolucion del coste del petrdleo. La inflacion cerr6 el afio
en el 2,7%, muy por debajo de la cifra con la que finalizé
2005, 3,7%. A partir de septiembre el precio del crudo
registré un ajuste significativo a la baja que se reflejo en
el IPC. En los 3 ultimos meses del afio los precios no
crecieron por encima del 3%. Esta situacion permitié que
el diferencial de inflacion respecto a la zona euro
acabara el afo por debajo del punto porcentual.

La inflacion subyacente también se ha moderado
en 2006. El indice se ha situado en el 2,5%, cuando al
cierre de 2005 alcanz6 el 2,9%. Esta tendencia es sintoma
de que el alza acumulada del precio del petréleo no se ha
trasladado a otros sectores de la economia.

Por segundo afio consecutivo, en 2006 el sector
publico ha registrado superavit en sus cuentas, del 1,8%
del PIB. En 2005 el superavit lleg6 al 1,1% del PIB. El
dinamismo del consumo y del mercado de trabajo ha
propiciado que la recaudacion tributaria aumentara un
10,7%, mientras que el gasto publico se ha incrementado
un 8,4%. La mayor recaudacion se ha basado en los
impuestos directos, IRPF y sociedades, éste Ultimo
impulsado por la buena marcha de los resultados
empresariales.

Durante el afio 2007 se consolidara el cambio en
el patron de crecimiento de la economia espafiola: menor
empuje del consumo interno y de la construccion, una
aportacion menos negativa de la demanda externa y
mayor dinamismo de la industria. Esta nueva escena
tendré efectos en el crecimiento del empleo, porque la
creacion de puestos de trabajo por parte del sector
industrial es de menor intensidad que la que corresponde
a la construccion o al sector servicios, mas intensivos en
la utilizacion de mano de obra.

La demanda nacional aportara menos
crecimiento al PIB, ya que es previsible que el consumo
de los hogares continlie moderando su crecimiento. Tanto
las nuevas alzas previstas en los tipos de interés por parte
del Banco Central Europeo, como un menor empuje del
empleo, traerdn como consecuencia una demanda de las
familias ligeramente desacelerada respecto a la
registrada en 2006. Por su parte, la inversiéon en
construccion también se vera ralentizada ante la menor
actividad del sector. La inversién en bienes de equipo se
afianzara como el componente mas dinamico de la
demanda nacional, aunque el crecimiento que registre no
serd suficiente para compensar la pérdida de dinamismo
del resto de variables que conforman la demanda.

Por lo que se refiere a la demanda externa, la
recuperacion que se esta produciendo en las principales
economias europeas sostendrd el crecimiento de las
exportaciones, mientras que la menor actividad del
consumo de los hogares contendra el crecimiento de la
importaciones. Sin embargo el empuje de estas Ultimas
todavia sera superior al de las ventas al exterior, con lo
que la demanda externa prolongard su aportacion
negativa al crecimiento. No obstante, esta aportacion
podria ser inferior a la registrada en 2006, que fue del



daiteke, orduan puntu portzentual bat izan baitzen.

Ekoizpen-sektoreen arabera, eraikuntzak
desazelerazio-joerari eutsiko dio, interes-tasek gora egiten
jarraitzen baitute, eta industria izango da berriz ere
ekonomiaren sektorerik dinamikoena, esportazioen eta
Espainiako ekonomian gertatzen ari den ekipo-ondasunen
metaketa-prozesuaren ondorioz, prozesu horrek bide
beretik jarraituko baitu 2007an.Jarduera industrialaren
hazkunde handiago hori ez da enplegura igaroko,
eraikuntza %5aren gainetik hazten zenean gertatzen zen
bezala. Kapitala gehiago erabiltzen duen sektore bat da,
eta, hori dela-eta, aurrez ikusten da lanpostuen sorrera
2007an ez dela 2006an edo aurreko urteetan izan zena
bezain indartsua izango.

Egoera horretan, ekonomiaren produktibitatea
izango da onuraduna, azeleratu egingo baita 2007an,
nahiz eta urruti geratu oraindik Estatu Batuetan edo
euroaren eremuan izango den hazkundetik.

Deskribatu berri den testuinguruan, Bazkundeen
Batzorde Nagusiaren aurreikuspenen arabera, Espainiako
ekonomia %3,6 haziko da 2007an, hau da, hazkunde-tasa
altua izango du, oraindik ere EBko herrialdea nagusietan
erregistratuko dena baino altuagoa. Inflazioa, bestalde,
%2,9 haziko da batez beste urtean , 2007aren azken
hiruhilekoan espero den goraldiaren ondoren. Azkenik,
enplegua, lanaldi osoko lanpostuetan neurturik, %2,6
haziko da, hau da, 2006an iritsi zen %3,1laren
azpixeagotik Gauzak horrela, lan-faktorearen itxurazko
produktibitateak azelerazio bat izango du hazkundean, eta
azelerazio hori %1laren ingurukoa izan daiteke, hau da,
2006an lortu zen aurreramendua baino handixeagoa.

Soldata-gehikuntza moderatuko ingurune batean,
Espainiako ekonomiak lehiakortasuna galtzen jarraituko
du, produktibitatearen hazkundea txikiagoa izango baita
Espainian euroaren eremuan baino. Diferentzia hori
Espainiako enpresen produkzio-kostu altuagoetan islatzen
da, eta horren ondorioz prezio-diferentziala positiboa da.
Gomendagarria  litzateke  soldata-gehikuntzak  eta
produktibitatea zuzenago lotzea, azken hori sustatzeko,
eta orobat komeni da kudeaketan, [|+G+Bko eta
hezkuntzako inbertsio-partiden zenbatekoan hobetzea,
lanaren produktibitatea hobetu ahal izateko.

punto porcentual.

Por sectores productivos, la  construccién
mantendra su tendencia a la desaceleracion en un
entorno de tipos de interés al alza, mientras que la
industria se afianzara como el sector més dindmico de la
economia, impulsada por las exportaciones y por el
proceso de acumulacion de bienes de equipo que registra
la economia espafiola, que continuara en 2007. Este
mayor crecimiento de la actividad industrial no se
trasladara al empleo del mismo modo que ocurria cuando
la construccion crecia por encima del 5%. Se trata de un
sector mas intensivo en la utilizacién del capital, por lo
que es previsible que la creacién de puestos de trabajo no
sea tan vigorosa en 2007 como lo ha sido en 2006, o en
los afos anteriores.

De esta situacion saldra beneficiada Ila
productividad de la economia, la cual se acelerara en
2007, aunque todavia estard lejos del crecimiento que se
produzca en Estados Unidos o en la zona euro.

En un contexto como el descrito, desde el
Consejo Superior de Camaras se prevé un crecimiento
para la economia espafiola del 3,6% en 2007, tasa
elevada, que todavia serd superior a la registrada en los
principales paises de la UE. La inflacion, por su parte,
crecerd un 2,9% de media anual, tras el repunte que se
espera en el Ultimo trimestre de 2007. Por ultimo, el
empleo, medido en puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo, creceré el 2,6%, ligeramente por debajo
de 3,1% alcanzado en 2006. Con este panorama, la
productividad aparente del factor trabajo experimentara
una aceleracion en su crecimiento, que podria situarse en
el entorno del 1%, ligeramente superior al avance
logrado en 2006.

En un entorno de incrementos salariales
moderados, continuara la pérdida de competitividad de
la economia espafiola, provocada por el menor
crecimiento de la productividad respecto al registrado en
la zona euro. Esta divergencia se refleja en unos costes
productivos mas elevados en las empresas espafiolas, y
resulta en un diferencial de precios positivo. Seria
recomendable asociar de manera mas directa
incrementos salariales y productividad para tratar de
incentivar esta Gltima, asi como mejorar la gestion y el
volumen de las partidas de inversién en I+D+i y en
educacion que permitan mejoras en la productividad del
trabajo.



